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CONFIANGA DO EMPRESARIO DO COMERCIO APRESENTA RECUO EM JANEIRO

O ICEC registrou queda, na comparacdo mensal, de 2,3% em janeiro,
alcancando 127,6 pontos. A confianca em relacdo as condi¢des atuais se manteve em
trajetdria crescente, registrando alta de 1,2%. As expectativas dos comerciantes mais
uma vez recuaram (3,3%), no entanto o indice ainda se encontra num patamar
bastante elevado (154,0 pontos).

Condicdes Atuais (ICAEC): Cenario econdmico ainda favoravel mantém confianga

Dentre os trés sub-indices que
compdem o ICEC, aquele que avalia
ICAEC

as condicoes atuais, o ICEAC 117,3 115,8 +1,2%
apresentou elevagdo frente ao més Eronomia 1116 109,2 +2,2%
anterior (+1,2%), resultado que foi setor 113,7 112,2 +1,3%
influenciado principalmente por uma Empresa 126,5 126,1 +0,3%

alta de 2,2% na percepg¢do em relagdo as condi¢des atuais da economia. Mesmo apds
término do efeito da sazonalidade positiva das vendas do varejo no final do ano, a
manutencdo das condi¢des favoraveis da economia doméstica, com o arrefecimento
pontual da inflagdo, as medidas de incentivo ao consumo e a sustentacdo de uma taxa
de cambio apreciada proporcionaram a elevacdo do otimismo dos empresarios com o
cenario econdémico atual.

A percepcdo dos comerciantes em relacdo ao préprio setor varejista também
apresentou expansdao em janeiro, com alta de 1,3%. Apesar do crescimento das vendas
no ano passado nado ter sido tdo forte como em 2010, o comerciante iniciou o ano
satisfeito com o desempenho do setor. No que se refere a prépria empresa, o
empresario permaneceu com um nivel de confianca alto (126,5 pontos), com alta de
0,3% no primeiro més do ano.

No corte regional, o Nordeste iniciou o ano de 2012 sendo a regido na qual o
comerciante estd mais confiante (126,3 pontos). Em segundo lugar vem a regido Norte
com 125,5 pontos. A regido Sul registrou 115,3 pontos, a Centro-Oeste com 114,9
pontos e a regido Sudeste com 112,6 pontos. A composicao desses resultados mostra
gue a confianca do empresario do comércio brasileiro apresentou 117,3 pontos.



Na avaliagao por tamanho, as empresas de maior porte, ou seja, naquelas com
mais de 50 funciondrios, o nivel de confianca apresentou queda de 0,9%, tendo
fechado o ano com 137,3 pontos, enquanto que nas empresas menores, o indice
registrou em janeiro (+1,3%) com 116,8 pontos.

Expectativas (IEEC): Recuo ndao impediu nivel das expectativas elevado

O Indice de Expectativas do Empresario
0 - .
o 1540 159.2 3,3% de 3,3%. O resultado foi influenciado

pelos trés componentes do indice, com

Economia 148,5 153,8 -3,5% . .
uma queda nas expectativas em relagdo
Setor 152,8 158,0 -3,3% . s
ao setor varejista (-3,3%), em relacdo a
Empresa 160,8 165,8 -3,0%

economia brasileira (-3,5%), assim como
em relacdo a prépria empresa, com recuo de 3,0% em janeiro.

Entretanto o nivel das expectativas permaneceu elevado (154,0 pontos), mostrando
gue o comerciante brasileiro ainda estad otimista em relacdo ao desempenho de seu
proprio estabelecimento (160,8 pontos), ao setor varejista (152,8 pontos) e também
em relagcdo a economia brasileira como um todo (148,5 pontos) para o ano de 2012.

Mesmo com o recuo dos Uultimos meses, esperamos que as expectativas se
mantenham num patamar elevado, visto que as medidas adotadas de incentivo ao
consumo e o desaperto monetario, aliada a menor aceleragao dos pregos tendem a
sustentar o otimismo dos empresarios quanto a uma menor moderacdo da atividade
domeéstica ocorrida ao longo de 2011.

Investimentos (lIEC): Queda na intengdo de contratar

O indice de Investimento do

IEC

apresentou queda (-4,5%) em janeiro.
111,5 116,7 -4,5%

A expectativa de contratacao recuou

Funciondrios 117,4 131,6 -10,8%

10,8%, dado que em dezembro o ’

.. . . . Investimentos 121,8 123,9 -1,6%
empresario ja havia realizado as

Estoques 95,2 94,6 +0,6%

contratacbes temporarias, das quais
nem todas se transformaram em vagas efetivas em 2012.

O nivel de investimento das empresas apresentou recuo de 1,6%, com 121,8
pontos. Apesar da queda, o patamar acima de 100 pontos mostra que o empresario do



comércio ainda enxerga o ambiente de negdcios como favoravel, e por isso obtém em
um nivel satisfatdrio seu nivel de investimento.

O subitem que mede o sentimento do comerciante em relagdao ao nivel de seu
estoque apresentou alta de 0,6% com 95,2 pontos. Essa melhora na percepgdao em
relacdo ao nivel de estoques ainda ndo foi suficiente para deixar os comerciantes
satisfeitos, visto que esse subitem ainda permanece abaixo dos 100 pontos.

Na avaliagdo por porte, a queda da satisfagdo quanto aos estoques foi puxada
pelas empresas que possuem mais de 50 funcionarios (-5,2%), ao passo que as que
possuem menos de 50 apresentaram elevacdo de 0,7%. Entretanto, esses resultados
ndo impediram que as empresas com maior numero de funcionarios se mantenham
num nivel favoravel de satisfacdo em relagdo aos seus estoques, apresentando 106,7
pontos, contra 94,9 pontos das empresas menores.

Conclusao: A confianca do empresdrio do comércio mostrou recuo no més de janeiro,
iniciando o ano de 2012 em 127,6 pontos. Mesmo com a queda, as expectativas dos
empresarios permaneceram favoraveis, sinalizando que o volume de vendas no
comércio devera ser favoravel em 2012.



Sobre a pesquisa:

O indice de Confianca do Empresario do Comércio (ICEC) é indicador antecedente que
apurado, exclusivamente, junto aos tomadores de decisdo das empresas do varejo, cujo
objetivo de detectar as tendéncias das acGes empresarias do setor do ponto de vista do
empresario. A amostra é composta por aproximadamente 6.000 empresas situadas em todas
as capitais do pais e os indices, apurados mensalmente, apresentam dispersdes que variam de
zero a duzentos pontos.

O indice é construido a partir de nove questdes. As trés primeiras, que constituem o indice de
Condicdes Atuais do Empresario do Comércio (ICAEC) comparam a situacdo econGmica do pais,
do setor de atuacdo e da prdpria empresa, com relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. As
trés perguntas seguintes avaliam os mesmos aspectos, porém em relagdo ao futuro no curto
prazo e formam o Indice de Expectativas do Empresario do Comércio (IEEC).

Em todas as seis primeiras perguntas as opg¢Oes de resposta sdo as seguintes: (i)
Melhorou/Melhorara Muito; (ii) Melhorou/ Melhorara um Pouco; (iii) Piorou/Piorara Muito e;
(iv) Piorou/Piorara Muito.

As Ultimas trés perguntas que compdem o indice de Investimento do Empresério do Comércio
(IIEC) abordam questdes mais especificas relativas aos seguintes temas: (i) expectativa de
contratagdao de funcionarios para os proximos meses (aumentar muito, aumentar pouco,
reduzir pouco ou reduzir muito); (ii) Nivel de investimentos em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior (muito maior, um pouco maior, um pouco menor ou muito menor) e; (iii) Nivel
atual dos estoques diante da programacdo de vendas (Abaixo do adequado, adequado ou
acima do adequado).

Os dados do ICEC podem ser analisados segundo trés cortes: (i) Regional (Norte, Nordeste,
Sudeste, Sul e Centro-Oeste); (ii) Porte da empresa (até 50 funciondrios e acima de 50
funcionarios) e; (iii) Categorias de uso (bens duraveis, semiduraveis e ndo duraveis)



